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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA
Parvaldnieks: Aleksejs Maréenko leguldijumu planam ir noteikta konservativa ieguldijumu
Turétajbanka: AS SEB banka politika. leguldijumu plana Iidzekli tiek iegulditi Eiropas Sa-
Revidents: KPMG Baltics AS vienibas dalibvalstu un Eiropas Ekonomiskas zonas valstu
Plana darbibas sakums: 27.07.2006 ar augstu kreditreitingu valdibu un starptautisku finansu in—-
Atlidziba par plana parvaldi: stitlciju un komercsabiedribu emitétos parada vertspapiros,
Maksajuma pastaviga dala 0.6% ka ari banku terminnoguldijumos, kas nodrosina §i ieguldi-
Maksajuma mainiga dala 0’50/ jumu plana investiciju stabilitati.
, o
Atskaites valtta: EUR
DARBIBAS RADITAJI
leguldijumu plana dalas un ieguldijumu plana lidzeklu vértibas leguldijumu plana dalas vértiba un aktivu dinamika
30'09'2020' 31'12'2020' Neto aktivi, EUR Dalas vértiba
Dalas vértiba, EUR 2,6074031 2,667984 70000000 2,80
Lidzek|u vertiba, EUR 58 001803 63 979 503 60 000 000 2,60
leguldijumu plana ienesigums 2,40
_ N ) . e 50000000 x
3mén. 6mén. 1gads No darbibas sakuma ] 220 @
Plans 232% 376% 228% 3,56% 5 40000000 2,00 g
Nozares vidgjais 1,85% 3,07% 1.09% n/a § 30 000 000 1,80 g
Parvaldisanas izmaksas k) 1,60 &
20 000 000 8
Aprékinata turétajbankas komisija ceturksni - EUR 12 360 1,40
Apréekinata lidzeklu parvalditaja pastaviga komisija ceturksni — 10000 000 1,20
EUR 80 330 0 1,00
M WO O N O OO — NM WD O N~ 00 O
Aprékinata lidzeklu parvalditaja mainiga komisija ceturksni - A AR A SR R N S R
EURO T8 3338338388333 3833833
IEGULDIJUMU PORTFELA STRUKTURA
Sadalijums pa aktivu veidiem Geografiskais sadalijums
Latvija
leguldijumu fondi 29,34%
Depoziti 18,31%
22,83%
Naudas tirgus
6,80% Centrala un
Austrumeiropa
2714%
Attistibas valstis
s 18,26%
Komerc\féart;:ednkzq Valsts un pasvaldibu
papiri = _ o N
33.01% vértspapiri, 19,05% NVS, 0.74%
Attistitas valstis
24,52%
Lielakie ieguldijumi
ISHARES JPM EM BOND EUR HEDGED 1 8,83%
Romania 2.75% 29.10.2025 4,79%
SPDR BBG 0-3 EURO CORPORATE 3,94%
Macedonia 5.625% 26.07.2023 3,26%
INVL Emerging Europe Bond Subfund 3,06%
Turkey 5.2% 16.02.2026 1,94%
Depozits LPB Bank 1,72%
Depozits LPB Bank 1,72%
Mexico 2.75% 22.04.2023 1,70%
Romania 2.875% 11.03.2029 1,70%
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PLANA DARBIBAS REZULTATI

2020. gada 4. ceturk$na beigas dalibai ieguldijumu plana ,,INVL
Konservativais 58+" bija pieteikusies 25 438 pensiju 2. limena
dalibnieki un plana aktivi sasniedza 63 979 503 EUR.

Plana 4. ceturk$na ienesigums 2020. gada 31. decembri bija
2,32%, savukart citu pensiju 2. lmena nozares konservativas
stratégijas pensiju planu ienesigums aizvaditaja ceturksni vidéji
veidoja 1,85%.

Komercsabiedribu parada vértspapiru apjoms plana aktivos
4. ceturksna laika samazinajas un 2020. gada 31. decembri bija
33,01%.

leguldijumu Tpatsvars valsts un pasvaldibu emitétajas obligaci-
jas un paradzimés 4. ceturk$na laika palielinajas un ceturksna
beigas veidoja 19,05%.

4. ceturk$na laika terminnoguldijumu apjoms plana aktivos pa-
lielinajas un sasniedza 22,83% perioda beigas.

leguldijumu fondu apliecibu Tpatsvars plana aktivos ceturksna
beigas bija 18,31%. Ir svarigi atzimét, ka minéto ieguldijumu
fondu portfelus veido fikséta ienakuma vértspapiri.

PLANA DARBIBU IETEKMEJOSAS FINANSU VIDES
RAKSTUROJUMS

2020. gada 4. ceturksni pasaules ekonomika turpinaja atkop-
ties no COVID-19 pandémijas un ar to saistito ierobezojumu
ietekmes. Ceturksna laika tika prezentétas vairakas vakcinas pret
COVID-19, kas deva ceribu, ka péc kada laika vismaz attistitas
valstis tiks organizéta vispargéja vakcinacija un tadejadi virusa
turpmaka izplatisanas tiks apstadinata, bet ekonomika varés at—
griezties pie normalas funkcionésanas. Tas deva impulsu finansu
tirgus izaugsmei: praktiski visi aktivi, taja skaita akcijas, obligaci-
jas, izejvielas pieauga cena, gaidot, ka atgrieSanas pie normalas
dzives veicinas pieprasijuma pieaugumu teju péc visam precém,
ka ari riciba esosu ienakumu palielinasanos patérétajiem.

4. ceturksni tika publicéti arf pozitivi dati par ekonomikas snie—
gumu 3. ceturksni: pieméram, ASV IKP 3. ceturksni salidzi—-
najuma ar 2. ceturksni palielinadjas par 33,4% gada izteiksmé.
Protams, tads pieaugums bija saistits ar 2. ceturk$na milzigo
zaud@jumu atgtsanu lidz ar karantinas pasakumu atcel$anu
vasara. 4. ceturksni paradijas ari nepartprotamas otra pandémi-
jas vilna pazimes: gandriz visas valstis saslimu$o skaits atkal
saka pieaugt, un daudzviet karantina atkal tika ieviesta.

Vel viens tirgiem pozitivs faktors bija bezprecedenta apjoma
monetaras stimulésanas programmu turpinasana no centralo
banku puses. Pieméram, 10. decembri Eiropas Centrala banka
palielinaja eiro zonas obligaciju izpirk§anas programmu par 500
miljardiem eiro Iidz 1,85 triljoniem eiro divu gadu laika, ka ari
pazinoja par virkni citu pasakumu, kas samazinas aiznemsanas
cenu.

Lidz ar to praktiski visu eiro zonas valstu valsts obligaciju iene-
sigumi aizgaja negativaja zona. Ari citur pasaulé obligaciju (gan

valsts, gan korporativo) ienesigumi turpinja samazinaties —
biezi vien lidz negativiem cipariem: kopa parada vértspapiru ap-
joms ar negativiem ienesigumiem sasniedza 20 triljonu dolaru
ekvivalentu.

ASV akciju indekss S&P500 2020. gada 4. ceturksni pieauga
par 11,69%. Dolara kurss pret eiro samazinajas: ja 2020. gada
3. ceturksna beigas 1 eiro maksaja 11722 dolaru, tad 2020.
gada decembra beigas eiro maksaja 1,2225 dolaru. ASV valsts
obligaciju ienesigumi pieauga: 5 gadu ASV valsts obligaciju
ienesigums ceturksna laika palielinajas par 8,4 bazes punktiem
(b.p.) lidz 0,3608%, 10 gadu — pieauga par 22,92 bazes punk-
tiem Iidz 0,9132%.

Eiropas akciju indeksi ari pieauga: Vacijas indekss DAX 2020.
gada 4. ceturksni palielinajas par 7,84%, Francijas indekss
CAC40 - par 15,57%, ltaljas FTSE MIB palielinajas par
17,06%, Spanijas IBEX — par 20,21%, Lielbritanijas FTSE in-
dekss pieauga par 10,13%. Turpindja samazinaties Eiropas
etalona valsts obligaciju ienesigumi: pieméram, 5 gadu Vacijas
valsts obligaciju ienesigums nokrita par 2,8 bazes punktiem lidz
-0,738%, bet 10 gadu Vacijas obligaciju ienesigums samazi—
najas par 4,7 bazes punktiem lidz -0,569%. Attistito valstu
akciju tirgus indekss MCSI World palielinajas par 13,63%.

Attistibas valstis akciju tirgus pieauga vél iespaidigak: gan Kina,
kas diezgan labi parvaréja epidémiju un kur vasara jau atcéla
lielako dalu no ierobezojumiem, kas bija saistiti ar karantinu, gan
valstis, kur ekonomika ir atkariga no izejvielu cenam, akciju tir—
gus indeksi batiski pieauga. Brazilijas akciju indekss BOVESPA
palielinajas par 26,22%, Indijas fondu birzas indekss SENSEX
palielinajas par 25,44 %, Indonézijas akciju tirgus indekss JCI -
par 23,95%. Kinas akciju indekss Shanghai Composite pieauga
par 7,92%, bet Krievijas RTS indekss ceturksna laika palielina—
jas par 17,73%. Attistibas valstu akciju indekss MSCI Emerging
ceturksna laika pieauga par 19,34 %.

Eiropas valstu investiciju limena korporativo obligaciju riska
prémijas (kreditspredi) turpindja samazinaties — ta, 5 gadu
CDS indekss iTRAXX Europe, kas raksturo investiciju reitinga
obligaciju kreditriska prémijas, samazinajas par 11,63 bazes
punktiem lidz 47,93 bazes punktiem, bet 10 gadu iTRAXX
Europe — par 11,06 bazes punktiem lidz 86,308 bazes punk-
tiem. 5 gadu CDS indekss iTRAXX Crossover, kas raksturo
galvenokart augsta ienesiguma obligaciju kreditriska prémijas,
samazinajas par 103,22 bazes punktiem lidz 242,457 bazes
punktiem, bet 10 gadu iTRAXX Crossover vértiba - par
87,68 bazes punktiem lidz 301,936 bazes punktiem. Latvijas
2025.gada valsts obligacijas ienesigums samazinajas par 9,2
b.p. lidz —0,45%.

TURPMAKA PLANA STRATEGIJA

Planots veikt papildus ieguldijumus korporativajas obligacijas, ka
ari, izmantojot pirkSanas iespéjas, iegadaties investiciju reitinga
valsts obligacijas, taja skaita — Centralas un Austrumeiropas
rediona papirus, ka ari attistibas valstu papirus un birza tirgo-
jamos fondus. Planots ari palielinat Latvijas komercbankas iz-
vietoto depozitu apjomu.
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